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۲ویرایش آبان ۱۴۰۵شناسنامه فایل، »چطور بخوانم؟« و برنامه ۷ و ۳۰ روزهراهنما

۱۰۸۵۴ تستدرسنامه فشرده، برگه جمع‌بندی و تست‌های هر فصلبخش اول

مبانی، تحلیل مالی و ارزش زمانی پول )فصل ۱ تا ۵(

۵۱۴ تستکلیات و حیطه عمل مدیریت مالی۱

۸۶۲۱ تستصورت‌های مالی و نسبت‌ها۲

۶۰۴۴ تستبودجه نقدی و صورت‌های تخمینی۳

۸۰۶۰ تستنقطه سربه‌سر و اهرم‌ها۴

۷۵۸۱ تستارزش زمانی پول۵

بودجه‌بندی سرمایه‌ای )فصل ۶ تا ۸(

۷۴۱۰۰ تستبودجه‌بندی سرمایه‌ای: معیارها۶

۷۸۱۱۹ تستبودجه‌بندی سرمایه‌ای: تصمیم‌گیری۷

۷۴۱۴۰ تستعدم اطمینان؛ ریسک و بازده۸

سرمایه در گردش و تأمین مالی )فصل ۹ تا ۱۲(

۹۴۱۵۸ تستسرمایه در گردش و دارایی جاری۹

۶۸۱۸۳ تستمدیریت بدهی‌های جاری۱۰

۶۴۲۰۲ تستبازار سرمایه، قرضه و ممتاز۱۱

۷۲۲۲۰ تستسهام عادی، وام و اجاره۱۲

ارزش، هزینه سرمایه و ساختار سرمایه )فصل ۱۳ تا ۱۵(

۶۹۲۴۰ تستارزش اوراق و ریسک سیستماتیک۱۳

۷۰۲۵۹ تستهزینه سرمایه۱۴

۷۰۲۷۸ تستساختار سرمایه و تقسیم سود۱۵

۲۹۷مرورمرور سریع: فرمول‌ها و دام‌های همه فصل‌هابخش دوم

۷۵۳۰۲ سؤال تازهسه آزمون جامع ۲۵ سؤالی با پاسخنامه تشریحیبخش سوم

مدیریت مالی؛ درسنامه فشرده و ۱۱۶۰ تست برای همه آزمون‌های استخدامی

فهرستآغاز کتاباینجایید

بخش ۱ از ۷: فهرست و شناسنامهنمونه رایگان بژیک
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۲

ویرایش آبان ۱۴۰۵شناسنامه این فایل

مدیریت مالی در ۱۵ فصل و چهار بخش: مبانی، تحلیل مالی و ارزش زمانی پول )فصل ۱ تا ۵(،درس
بودجه‌بندی سرمایه‌ای )فصل ۶ تا ۸(، سرمایه در گردش و تأمین مالی )فصل ۹ تا ۱۲(، و ارزش،

هزینه سرمایه و ساختار سرمایه )فصل ۱۳ تا ۱۵(؛ دامنه کامل مدیریت مالی ۱ و ۲ دانشگاهی.

هر آزمون استخدامی که »مدیریت مالی« در مواد آن است: آزمون‌های دستگاه‌های اجرایی وبرای کدام آزمون
بانک‌ها برای شغل‌هایی مثل حسابدار، کارشناس امور مالی، کارشناس برنامه و بودجه و
کارشناس سرمایه‌گذاری. این فایل یک درس مستقل است و به آزمون خاصی بسته نیست؛

سهم درس را از دفترچه آزمون خودتان ببینید.

۱۵ فصل درسنامه فشرده )۷۳ مبحث: ۴۲ ضروری، ۲۹ مهم، ۲ تکمیلی(، ۹۵ کادر »فرمول یادر این فایل
قاعده«، ۹۹ مثال حل‌شده با »الگوی حل«، ۱۲ نمودار، ۱۵ برگه جمع‌بندی یک‌صفحه‌ای، ۱۰۸۵

تست پایان فصل و ۷۵ سؤال سه آزمون جامع، همه با کلید و پاسخ تشریحی.

هر مبحث با چند خط مفهوم، جدول به‌جای پاراگراف، کادر »فرمول یا قاعده« و یک یا دو مثالشکل درسنامه
حل‌شده قدم به قدم با »الگوی حل« آمده است؛ مبلغ‌ها به میلیون ریال است. پاسخ
تشریحی هر تست، محاسبه را کوتاه و قدم به قدم آورده و پای هر پاسخ صفحه درسنامه

همان نکته آمده تا برای هر غلط بدانید کجا را دوباره بخوانید.

آبان ۱۴۰۵تاریخ ویرایش

ویرایش‌های بعدی این فایل برای خریداران رایگان است. تاریخ آخرین ویرایش همیشه دربه‌روزرسانی
همین صفحه نوشته می‌شود.

چطور این فایل را بخوانم؟

مسیر فشرده

در هر فصل اول مبحث‌های برچسب‌دار۱. 
اولویت مطالعه: ضروری را بخوانید، بعد

. اولویت مطالعه: مهم

کادرهای فرمول یا قاعده و مثال حل‌شده را با »الگوی۲. 
حل« دنبال کنید.

تست‌های همان مبحث‌ها را بزنید و برگه جمع‌بندی۳. 
فصل را مرور کنید.

یک آزمون جامع )ص ۳۰۲( بدهید و غلط‌ها را با نشانی۴. 
صفحه برگردید.

مسیر کامل

درسنامه فصل را بخوانید و هر مثال حل‌شده را یک بار۱. 
خودتان بدون نگاه حل کنید؛ فرمول‌های کادرها را یک بار

روی کاغذ بنویسید.
برگه جمع‌بندی پایان فصل را مرور کنید.۲. 
تست‌ها را بدون نگاه به پاسخ بزنید؛ با کلید تصحیح۳. 

کنید و پاسخ تشریحی را برای غلط‌ها و شک‌دارها
بخوانید.

زیر هر پاسخ نوشته »درسنامه: ص …«؛ همان صفحه را۴. 
دوباره بخوانید.

بعد از فصل آخر: مرور سریع )ص ۲۹۷( و سه آزمون۵. 
جامع.

فصل به فصل، برای تسلطوقتی تا آزمون وقت کمی مانده

چطور این فایل را بخوانم؟آغاز کتاباینجایید
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نشانه‌ها

تکمیلیمهمضروری
اولویت مطالعه هر مبحث؛ مبحث ضروری پایه مبحث‌های بعدی است یا در تست‌ها بیشتر به

کار می‌آید.

تست‌های این مبحث در پایان همان فصل.۹ تست آخر فصل

فرمول یا قاعده‌ای که سر جلسه به کار می‌برید، در یکی دو سطر.ƒ فرمول یا قاعده

یک مسئله کوتاه با قدم‌ها و »الگوی حل« که روی تست‌های مشابه پیاده می‌شود.مثال حل‌شده
جمع‌بندی همان مبحث؛ برای مرور.★ نکات مهم این مبحث

جواب این تست در همان صفحه درسنامه است.درسنامه: ص ۲۷۸

برنامه مطالعه: ۷ روزه یا ۳۰ روزه

▦ برنامه ۷ روزه )وقتی تا آزمون یک هفته مانده(

کار روزفصل‌هاروز
مبحث‌های ضروری و مهم، مثال‌ها، نیمی از تست‌ها۱، ۲، ۱۳
مبحث‌های ضروری و مهم، مثال‌ها، نیمی از تست‌ها۴، ۲۵
مبحث‌های ضروری و مهم، مثال‌ها، نیمی از تست‌ها۶، ۷، ۳۸
مبحث‌های ضروری و مهم، مثال‌ها، نیمی از تست‌ها۹، ۴۱۰
مبحث‌های ضروری و مهم، مثال‌ها، نیمی از تست‌ها۱۱، ۱۲، ۵۱۳
مبحث‌های ضروری و مهم، مثال‌ها، نیمی از تست‌ها۱۴، ۶۱۵
فقط برگه‌های جمع‌بندی، مرور سریع و تست‌هایی که غلط زده‌ایدهمه۷

▦ برنامه ۳۰ روزه

کارروزها
هر فصل حدود ۱ تا ۲ روز: نیمه اول درسنامه و مثال‌ها، نیمه دوم همه تست‌ها و پاسخ تشریحی غلط‌ها۱ تا ۲۴

دوباره حل کردن تست‌هایی که بار اول غلط زده یا شک داشتید۲۵ تا ۲۷
برگه‌های جمع‌بندی همه فصل‌ها و سه آزمون جامع۲۸ تا ۳۰

برنامه مطالعهآغاز کتاباینجایید

بخش ۱ از ۷: فهرست و شناسنامهنمونه رایگان بژیک
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فصل پنجم: ارزش زمانی پول

۸ تست آخر فصل اولویت مطالعه: مهم  ارزش زمانی پول؛ بهره ساده و مرکب 
ارزش زمانی پول: یک مبلغ امروز بیش از همان مبلغ در آینده می‌ارزد، چون امروز می‌شود آن را با بهره به کار انداخت. قیمت این

انتظار را نرخ بهره تعیین می‌کند.
بهره: بهایی که برای استفاده از پول در یک دوره پرداخت می‌شود. نرخ بهره اعلام‌شده در قرارداد آشکارا گفته می‌شود؛ نرخ ضمنی

)تلویحی( گفته نمی‌شود و از شرط‌های قرارداد درمی‌آید، مثل حساب جاری بی‌کارمزد به شرط نگه‌داشتن حداقل موجودی.
▦ بهره ساده در برابر بهره مرکب

بهره مرکببهره سادهویژگی
اصل و بهره‌های قبلیفقط اصلمبنای بهره هر دوره

ارزش آینده

نمایی )بهره بهره(خطیرشد مبلغ
برابربرابربرای یک دوره

۱- سه فرض محاسبه‌ها: قطعیت )جریان‌های آینده بی‌تردید دریافت یا پرداخت می‌شوند(؛ دوره‌های زمانی مشخص و سالانه؛
محاسبه بهره سالی یک بار در پایان سال.

؛ پس »ابتدای سال پنجم« همان پایان سال نکته: زمان حال »پایان سال صفر« است و سال  فاصله پایان سال  تا پایان سال 
چهارم است و تا آن‌جا چهار دوره بهره می‌گیرد.

مثال حل‌شده | ساده یا مرکب

قدم به قدم
بهره ساده: ۱. 
بهره مرکب سالانه: ۲. 
 .۳.) اختلاف ۲۰ میلیون ریال، بهره سال دوم بر بهره ۱۰۰ میلیونی سال اول است )

جواب: ۷۰۰ میلیون ریال با بهره ساده و ۷۲۰ میلیون ریال با بهره مرکب

الگوی حل: در بهره ساده بهره هر سال ثابت است؛ در مرکب، بهره هر سال روی مانده پایان سال قبل حساب می‌شود.

★ نکات مهم این مبحث

۱۵ تست آخر فصل اولویت مطالعه: ضروری  ارزش آینده و ارزش فعلی یک مبلغ 
ارزش آینده )مرکب(: اصل و فرع یک مبلغ پس از  دوره با بهره مرکب. ارزش فعلی همان مبلغ آینده است که به زمان صفر

برگردانده شده؛ این برگرداندن را تنزیل می‌نامند.

FV = PV (۱ + n i)FV = PV (۱ + i)n

nn − ۱n

سپرده ۵۰۰ میلیون ریال، اول ۱۴۰۴، نرخ سالانه ۲۰ درصد، مدت ۲ سال ✔

۵۰۰(۱ + ۲ × ۰٫۲) = ۷۰۰
۵۰۰(۱٫۲) =۲ ۵۰۰ × ۱٫۴۴ = ۷۲۰

۱۰۰ × ۰٫۲

در بهره مرکب، بهره هر دوره روی اصل و بهره‌های قبلی حساب می‌شود. ✔

زمان حال پایان سال صفر است؛ ابتدای سال  همان پایان سال  است. ✔nn − ۱
محاسبه‌ها بر قطعیت، دوره سالانه و بهره پایان سال تکیه دارند. ✔

n

۵…مبحث: ارزش آیپاسختستجمع‌بندیدرسنامهارزش زمانی پولمبانی و ارزش زمانی، فصل ۵ از ۱۵اینجایید

بخش ۲ از ۷: درسنامه فشردهنمونه رایگان بژیک
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ارزش زمانی پول، یک صفحه برای مرور شب آزمون برگه جمع‌بندی فصل پنجم 

فرمول‌ها و قاعده‌ها
 و ۱. 
 .۲

 و ۳. 

 و ۴. 
(: ارزش عادی × ۵.  ابتدای دوره ) قسط، قسط اول امروز، ارزش در پایان دوره 
؛ قسط هدف: ۶.  قسط وام: 
مادام‌العمر: ۷. 
 .۸ : تأخیری با قسط اول در پایان دوره 

 .۹

پیوسته: ۱۰. 

تعریف‌های کلیدی
بهای استفاده از پول در یک دورهبهره

نرخ اعلام‌نشده‌ای که از شرط‌های قرارداد درمی‌آیدنرخ ضمنی
بهره روی اصل و بهره‌های پیشینبهره مرکب

برگرداندن مبلغ آینده به زمان صفرتنزیل
جریان‌های مساوی در فاصله‌های مساویقسط )سالواره(

وامی که با اقساط دوره‌ای )بهره و بخشی از اصل( تا پایان مدت کامل بازپرداخت می‌شودوام مستهلک‌شده
قسط مساوی بی‌پایانمادام‌العمر

رشد واقعی سالانه با احتساب دفعات ترکیبنرخ مؤثر

دام‌های تستی

۱ ابتدای سال
طراح تست ارزش »ابتدای سال پنجم« را می‌خواهد تا پنج دوره ترکیب حساب شود. مواظب باشید: ابتدای سال پنجم همان پایان سال چهارم است

ص ۸۱ و فقط چهار دوره بهره می‌گیرد. 

۲ پایان یا ابتدای دوره
طراح تست واریز ابتدای هر سال را می‌دهد و گزینه قسط عادی را هم می‌گذارد. مواظب باشید: اقساط ابتدای دوره یک دوره بیشتر بهره می‌گیرند؛

ص ۸۴ ارزش عادی را در  ضرب کن. 

۳ نرخ دوره
ص ۸۷ طراح تست نرخ اسمی سالانه را با ترکیب فصلی یا شش‌ماهه می‌دهد. مواظب باشید: نرخ دوره  و شمار دوره  است. 

۴ شمار قسط
طراح تست قسط اول را امروز و قسط آخر را پایان سال هشتم می‌گذارد. مواظب باشید: شمار قسط‌ها ملاک عامل است، نه شمار سال‌ها؛ این‌جا

ص ۸۳ نه قسط است. 

۵ نقطه ارزش‌گذاری
طراح تست اقساطی با تأخیر می‌دهد و گزینه بی‌تنزیل دوم را هم می‌گذارد. مواظب باشید: حاصل  ارزش در یک دوره پیش از قسط اول

ص ۸۶ است و باید تا امروز تنزیل شود. 

۶ تشخیص عامل
طراح تست وامی را می‌دهد که امروز گرفته و قسطی پس داده می‌شود. مواظب باشید: دریافت یک‌جا در آغاز یعنی ارزش فعلی اقساط و تقسیم

ص ۸۵  . مبلغ وام بر 

FV = PV (۱ + i)nPV = FV (۱ + i)−n

i = ​−n FV /PV ۱
FV IFA ​ =i,n ​

i

(۱ + i) − ۱n

FV = A ⋅ FV IFA ​i,n

PV IFA ​ =i,n ​

i

۱ − (۱ + i)−n

PV = A ⋅ PV IFA ​i,n

nn(۱ + i)

A = PV /PV IFA ​i,nA = FV /FV IFA ​i,n

PV = A/i

k + ۱PV = A ⋅ PV IFA ​ ⋅i,n PV IF ​i,k

i ​ =e ۱ + −(
m

i
)
m

۱
FV = PV ⋅ ein

(۱ + i)

i/mmn

PV IFA

PV IFA
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۷۵ تست تست‌های فصل پنجم 

اول همه را جواب بدهید. کلید و پاسخ تشریحی بعد از آخرین تست، از ص ۹۶ شروع می‌شود.

ص ۸۱ مبحث: ارزش زمانی پول؛ بهره ساده و مرکب 

۶۰۰ میلیون ریال با نرخ ۲۵ درصد بهره ساده سالانه سپرده می‌شود. اصل و فرع پس از ۳ سال چند میلیون ریال ۱
است؟

۱٬۲۰۰٫۰۰۰۱٬۱۷۱٫۸۷۵۱٬۰۵۰٫۰۰۰۷۵۰٫۰۰۰

۸۰۰ میلیون ریال به مدت ۲ سال با نرخ ۲۰ درصد سپرده می‌شود. اصل و فرع با بهره مرکب سالانه چند میلیون ۲
ریال بیشتر از حالت بهره ساده است؟

۰۳۲۱۶۰۳۲۰
کدام مورد نمونه‌ای از نرخ بهره ضمنی )تلویحی( است؟ ۳

بانک از حساب جاری‌ای که حداقل موجودی معینی دارد کارمزد نمی‌گیرد.
بانک نرخ سود سپرده یک‌ساله را ۲۰ درصد اعلام می‌کند.

در قرارداد وام نرخ ۲۴ درصد سالانه نوشته شده است.
نرخ بهره روی ورقه قرضه چاپ شده است.

کدام مورد جزو سه فرض محاسبه‌های ارزش زمانی پول نیست؟ ۴
جریان‌های آینده با قطعیت دریافت یا پرداخت می‌شوند.

زمان به دوره‌های مشخص سالانه تقسیم می‌شود.
بهره سالی یک بار و در پایان سال حساب می‌شود.

نرخ بهره در طول زمان افزایش می‌یابد.
بانکی بهره سپرده را روزانه حساب و به حساب واریز می‌کند. این روش با کدام فرض محاسبه‌های پایه ارزش ۵

زمانی پول جور نیست؟
قطعیت جریان‌های نقدی آیندهمحاسبه بهره سالی یک بار در پایان سال

تساوی مبلغ اقساطتعیین زمان حال به عنوان پایان سال صفر

۵۰۰ میلیون ریال امروز با نرخ ۲۵ درصد مرکب سالانه سرمایه‌گذاری می‌شود. ارزش آن در ابتدای سال چهارم چند ۶
میلیون ریال است؟
۷۸۱٫۲۵۸۷۵٫۰۰۹۷۶٫۵۶۱٬۲۲۰٫۷۰

کدام گزاره درباره بهره ساده و مرکب نادرست است؟ ۷
برای یک دوره، اصل و فرع با بهره ساده و مرکب برابر است.

در بهره مرکب، بهره هر دوره روی اصل و بهره‌های قبلی حساب می‌شود.
در بهره ساده، بهره هر دوره فقط روی اصل حساب می‌شود.

برای دو دوره و بیشتر، اصل و فرع با بهره ساده بیشتر از بهره مرکب است.

مهم‌ترین دلیل این‌که ۱۰۰ میلیون ریال امروز بیش از ۱۰۰ میلیون ریال سال آینده می‌ارزد کدام است؟ ۸
مبلغ امروز را می‌توان تا سال آینده با بهره به کار انداخت.

مبلغ آینده با قطعیت دریافت نمی‌شود.
بهره ساده از بهره مرکب کمتر است.

پول آینده را نمی‌توان سپرده‌گذاری کرد.

ص ۸۱ مبحث: ارزش آینده و ارزش فعلی یک مبلغ 

۳۰۰ میلیون ریال با نرخ ۲۵ درصد و ترکیب سالانه سپرده می‌شود. اصل و فرع پس از ۲ سال چند میلیون ریال ۹
است؟

۵۸۵٫۹۴۴۶۸٫۷۵۴۵۰٫۰۰۱۹۲٫۰۰

۱۲۳۴

۱۲۳۴

۱

۲

۳

۴

۱

۲

۳

۴

۱۲

۳۴

۱۲۳۴

۱

۲

۳
۴

۱

۲

۳

۴

۱۲۳۴
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گزینه ۳ صحیح است. ��بهره ساده هر سال ۱۵۰ میلیون ریال است؛ ۱٬۰۵۰ = ۱۵۰ × ۳ + ۶۰۰. عدد ۱٬۱۷۱٫۸۷۵ از ترکیب مرکب ۱
درسنامه: ص ۸۱  می‌آید و ۷۵۰ فقط بهره یک سال را دارد. 

؛ اختلاف ۳۲، یعنی بهره سال دوم بر بهره ؛ ساده:  گزینه ۲ صحیح است. ��مرکب:  ۲
درسنامه: ص ۸۱ (. عدد ۱۶۰ خود بهره یک سال است.  ۱۶۰ میلیونی سال اول )

گزینه ۱ صحیح است. ��نرخ ضمنی آشکارا گفته نمی‌شود و از شرط قرارداد درمی‌آید؛ نگه‌داشتن حداقل موجودی به جای ۳
درسنامه: ص ۸۱ کارمزد، نوعی بهره پنهان است. سه مورد دیگر نرخ اعلام‌شده‌اند. 

گزینه ۴ صحیح است. ��سه فرض عبارت‌اند از قطعیت، دوره‌های مشخص سالانه و محاسبه بهره در پایان هر سال. فرضی ۴
درسنامه: ص ۸۱ درباره تغییر نرخ در کار نیست. 

گزینه ۱ صحیح است. ��فرض سوم محاسبه بهره را سالانه و پایان سال می‌گیرد؛ بهره روزانه یعنی ترکیب چندباره در سال. ۵
درسنامه: ص ۸۱ قطعیت و سال صفر با این روش تعارضی ندارند و تساوی اقساط اصلاً جزو فرض‌ها نیست. 

. عدد گزینه ۳ صحیح است. ��ابتدای سال چهارم همان پایان سال سوم است؛ پس سه دوره:  ۶
درسنامه: ص ۸۱ ۱٬۲۲۰٫۷ از گرفتن چهار دوره، ۸۷۵ از بهره ساده و ۷۸۱٫۲۵ از دو دوره می‌آید. 

گزینه ۴ صحیح است. ��با نرخ مثبت و بیش از یک دوره، بهره مرکب به سبب بهره بهره‌ها مبلغ بزرگ‌تری می‌دهد؛ مثلاً ۵۰۰ با ۷
درسنامه: ص ۸۱ ۲۰ درصد در دو سال: ساده ۷۰۰ و مرکب ۷۲۰. 

گزینه ۱ صحیح است. ��ارزش زمانی پول از امکان کسب بهره می‌آید و قیمت آن را نرخ بهره تعیین می‌کند؛ محاسبه‌ها اصلاً بر ۸
درسنامه: ص ۸۱ فرض قطعیت استوارند، پس عدم قطعیت دلیل این‌جا نیست. 

. عدد ۴۵۰ با بهره ساده به دست می‌آید و گزینه ۲ صحیح است. �� ۹
درسنامه: ص ۸۲ ۱۹۲ از تقسیم بر عامل، یعنی جابه‌جایی ارزش آینده و فعلی. 

( می‌آید و ۱٬۴۴۰ . عدد ۱٬۰۸۰ از تنزیل ساده ) گزینه ۴ صحیح است. �� ۱۰
درسنامه: ص ۸۲ از تنزیل فقط یک دوره. 

( و ۹۷۶٫۵۶ . عدد ۶۱۰٫۳۵ از تنزیل ساده ) گزینه ۱ صحیح است. ��چهار دوره تا اول ۱۴۰۹:  ۱۱
درسنامه: ص ۸۲ از تنزیل یک‌ساله می‌آید. 

(، ۵۰ از تقسیم سه . عدد ۳۳٫۳۳ از بهره ساده ) گزینه ۴ صحیح است. �� ۱۲
درسنامه: ص ۸۲ برابر بر شش سال و ۷۳٫۲۱ از جذر به جای ریشه ششم می‌آید. 

گزینه ۱ صحیح است. �� پس  درصد. عدد ۲۸٫۱۲۵ از تقسیم رشد کل بر دو )حالت ۱۳
درسنامه: ص ۸۲ ساده( و ۵۶٫۲۵ از رشد کل بدون ریشه می‌آید. 

؛ چون بهره فقط گزینه ۳ صحیح است. ��پس از ۲ سال  و پس از ۳ سال  ۱۴
درسنامه: ص ۸۲ پایان هر سال افزوده می‌شود، جواب به بالا گرد می‌شود: ۳ سال. 

گزینه ۴ صحیح است. ��در  با بزرگ شدن  یا  مخرج بزرگ‌تر و ارزش فعلی کوچک‌تر می‌شود. ارزش ۱۵
درسنامه: ص ۸۲ آینده یک مبلغ برعکس با هر دو افزایش می‌یابد. 

سؤال‌ها: ص ۸۹

۶۰۰(۱٫۲۵)۳

۸۰۰ × ۱٫۴۴ = ۱۱۵۲۸۰۰ × ۱٫۴ = ۱۱۲۰
۱۶۰ × ۰٫۲

۵۰۰ × ۱٫۲۵ ≈۳ ۹۷۶٫۵۶

FV = ۳۰۰ × ۱٫۲۵ =۲ ۳۰۰ × ۱٫۵۶۲۵ = ۴۶۸٫۷۵

PV = ۱۷۲۸/۱.۲ =۳ ۱۷۲۸/۱٫۷۲۸ = ۱۰۰۰۱۷۲۸/۱٫۶

۱۲۲۰٫۷/۲٫۴۴۱۴ = ۵۰۰۱۲۲۰٫۷/۲

(۱ + i) =۶ ۳ ⇒ i = ​−۶ ۳ ۱ ≈ ۰٫۲۰۰۹۲/۶

۶۲۵/۴۰۰ = ۱٫۵۶۲۵ = ۱٫۲۵۲i = ۲۵

۶۰۰ × ۱٫۴۴ = ۸۶۴۶۰۰ × ۱٫۷۲۸ = ۱۰۳۶٫۸

PV = FV /(۱ + i)nin
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۷۵ سؤال

سه آزمون ۲۵ سؤالی تازه: مدیریت مالی ۱ )فصل ۱ تا ۸(، مدیریت مالی ۲ )فصل ۹ تا ۱۵( و ترکیبی؛ پاسخنامه تشریحی و محاسبه درصد بعد از هر
آزمون

۲۵ سؤال آزمون جامع اول: مدیریت مالی ۱ 

روش کار: ساعت بگذارید )زمان پیشنهادی ۳۷ دقیقه(، بدون نگاه به درسنامه جواب بدهید و روی پاسخ‌برگ علامت بزنید. سؤال‌ها از
فصل‌های ۱ تا ۸ و درهم‌اند. کلید و پاسخ تشریحی: ص ۳۰۵.

پاسخ‌برگ
۱۱۲۳۴۲۱۲۳۴۳۱۲۳۴۴۱۲۳۴۵۱۲۳۴

۶۱۲۳۴۷۱۲۳۴۸۱۲۳۴۹۱۲۳۴۱۰۱۲۳۴

۱۱۱۲۳۴۱۲۱۲۳۴۱۳۱۲۳۴۱۴۱۲۳۴۱۵۱۲۳۴

۱۶۱۲۳۴۱۷۱۲۳۴۱۸۱۲۳۴۱۹۱۲۳۴۲۰۱۲۳۴

۲۱۱۲۳۴۲۲۱۲۳۴۲۳۱۲۳۴۲۴۱۲۳۴۲۵۱۲۳۴

سهمی اول ۱۴۰۴ به ۱۰٬۰۰۰ ریال خریده شد؛ در ۱۴۰۴، ۵۰۰ ریال سود نقدی داد و قیمت پایان سال ۱۱٬۵۰۰ ریال ۱
شد؛ در ۱۴۰۵، ۶۵۰ ریال سود نقدی داد و قیمت پایان سال ۱۲٬۰۰۰ ریال شد. انحراف معیار بازده دوره تملک این دو سال )با

تقسیم بر شمار سال‌ها( چند درصد است؟
۲۵۱۵۷٫۰۷۵

ارزش فعلی خالص طرحی ۲۴۰ میلیون ریال و شاخص سودآوری آن ۱٫۰۸ است. خالص سرمایه‌گذاری طرح چند ۲
میلیون ریال است؟
۳٬۲۴۰۳٬۰۰۰۲۵۹٫۲۲۲۲٫۲۲

سرمایه‌ای لازم است که از پایان سال سوم، هر سال ۱۲۰ میلیون ریال برای همیشه بپردازد. با نرخ ۲۰ درصد مرکب ۳
سالانه، ارزش فعلی آن امروز چند میلیون ریال است؟

۳۴۷٫۲۲۴۱۶٫۶۷۵۰۰۶۰۰
کدام گزاره درباره بودجه نقدی نادرست است؟ ۴

پیش‌بینی فروش نخستین، مهم‌ترین و دشوارترین گام تهیه بودجه نقدی است.
بودجه هفتگی یا دوهفته‌ای چاره فرض ضمنی ورود پول پیش از خروج آن است.

استهلاک ماه، چون هزینه همان دوره است، در پرداخت‌های همان ماه می‌آید.
مازاد بر حداقل مانده نخست صرف بازپرداخت وام و سپس سرمایه‌گذاری کوتاه‌مدت می‌شود.

برای جریان نقدی پایان سال اول طرحی، نرخ بدون ریسک ۲۰ درصد و نرخ تنزیل تعدیل‌شده بر حسب ریسک ۲۵ ۵
درصد است. با کدام ضریب معادل مطمئن، ارزش فعلی این جریان با دو روش یکسان می‌شود؟

۰٫۸۰٫۹۵۰٫۹۶۱٫۰۴
سربه‌سر کل شرکتی ۸٬۰۰۰ واحد است. قیمت هر واحد ۵۰۰ و هزینه متغیر هر واحد ۳۰۰ میلیون ریال، هزینه ۶

ثابت عملیاتی ۱٬۲۰۰٬۰۰۰ و بهره سالانه ۲۰۰٬۰۰۰ میلیون ریال است؛ با فرض نرخ مالیات ۲۵ درصد. سود سالانه سهام ممتاز چند
میلیون ریال است؟
۱۵۰٬۰۰۰۲۰۰٬۰۰۰۲۶۶٬۶۶۷۴۰۰٬۰۰۰

بخش سوم: سه آزمون جامع
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جامعپاسخنامهسؤال‌هامدیریت مالی ۱آزمون جامع ۱اینجایید

بخش ۶ از ۷: آزمون جامعنمونه رایگان بژیک
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۲۹۷

همه از برگه‌های جمع‌بندی پایان فصل‌ها؛ برای شب آزمون۱۵ فصل

برگه کامل: ص ۱۱ فصل ۱: کلیات و حیطه عمل مدیریت مالی 

نرخ بازده سهام عادی: ۱. 

نرخ رشد شرکت: ۲. 
سهم هر قلم دارایی = مبلغ قلم ÷ جمع دارایی‌ها۳. 
سود پس از مالیات شرکت: ۴. 
خالص سود سهام‌دار: ۵. 
نرخ مؤثر مالیات‌بندی مضاعف: ۶. 
مالیات پلکانی = جمع )طول هر پله × نرخ همان پله(۷. 

دام‌ها: سود یا ثروت؛ مخرج بازده سهم؛ منشأ دو ریسک؛ ترتیب چرخه؛ جمع نرخ‌های مالیات؛ نرخ آخر بر کل

برگه کامل: ص ۳۰ فصل ۲: صورت‌های مالی و نسبت‌ها 
نسبت جاری = دارایی جاری ÷ بدهی جاری؛ نسبت آنی = )دارایی جاری − موجودی( ÷ بدهی جاری۱. 
گردش موجودی = بهای تمام‌شده کالای فروش‌رفته ÷ موجودی کالا۲. 
دوره وصول = دریافتنی‌ها × ۳۶۰ ÷ فروش نسیه سالانه۳. 
گردش کل دارایی = خالص فروش ÷ کل دارایی۴. 

نسبت بدهی = کل بدهی ÷ کل دارایی؛ ۵. 
توان پرداخت بهره = سود قبل از بهره و مالیات ÷ هزینه بهره۶. 
حاشیه سود = سود خالص ÷ فروش؛ نسبت پرداخت = سود تقسیمی هر سهم ÷ سود هر سهم۷. 

 و ۸. 
موجودی = )نسبت جاری − نسبت آنی( × بدهی جاری۹. 
دریافت از مشتریان = فروش + دریافتنی اول − دریافتنی پایان۱۰. 

دام‌ها: اثر رویداد بر نسبت جاری؛ مخرج بازده حقوق صاحبان سهام؛ صورت نسبت بدهی؛ گردش موجودی؛ مالیات و حاشیه ناخالص؛ بهره در
صورت جریان نقد

برگه کامل: ص ۵۰ فصل ۳: بودجه نقدی و صورت‌های تخمینی 
وصول ماه: ۱. 
پرداخت خرید:  و خرید = درصد × فروش۲. 
مانده پیش از تأمین = مانده ابتدا + دریافت‌ها − پرداخت‌ها۳. 
وام لازم = حداقل مانده − مانده پیش از تأمین۴. 
قلم متناسب = درصد سال قبل × فروش پیش‌بینی‌شده۵. 
افزایش سود انباشته = سود خالص − سود سهام۶. 
حساب‌های پرداختنی = خرید نسیه سالانه × روزهای پرداخت ÷ ۷۳۶۰. 
وجوه مورد نیاز = کل دارایی‌ها − )بدهی‌ها + حقوق صاحبان سهام(۸. 

 .۹
دام‌ها: استهلاک در بودجه نقدی؛ وام تا صفر؛ ماه فروش یا ماه وصول؛ بهره با فروش؛ علامت وجوه مورد نیاز؛ سود کامل در میانبر

بخش دوم: مرور سریع: فرمول‌ها و دام‌های همه فصل‌ها
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پایان نمونه رایگان

بقیه‌اش در فایل کامل است
در این نمونه ۹ صفحه از ۳۲۱ صفحه را دیدید.

۳۲۱
صفحه

۱۱۶۰
تست با پاسخ تشریحی

۱۵
فصل درسنامه فشرده

۳
آزمون جامع

فایل کامل، فصل به فصل

از صفحهتست آخر فصلعنوانفصل
بخش اول: مبانی، تحلیل مالی و ارزش زمانی پول

۵۱۴کلیات و حیطه عمل مدیریت مالی۱
۸۶۲۱تجزیه و تحلیل صورت‌های مالی و نسبت‌ها۲
۶۰۴۴بودجه نقدی و صورت‌های تخمینی۳
۸۰۶۰نقطه سربه‌سر و اهرم‌ها۴
۷۵۸۱ارزش زمانی پول۵

بخش دوم: بودجه‌بندی سرمایه‌ای
۷۴۱۰۰بودجه‌بندی سرمایه‌ای: معیارها۶
۷۸۱۱۹بودجه‌بندی سرمایه‌ای در وضعیت مطمئن: تصمیم‌گیری۷
۷۴۱۴۰بودجه‌بندی سرمایه‌ای در عدم اطمینان؛ ریسک و بازده۸

بخش سوم: سرمایه در گردش و تأمین مالی
۹۴۱۵۸سیاست سرمایه در گردش و مدیریت دارایی‌های جاری۹
۶۸۱۸۳مدیریت بدهی‌های جاری۱۰
۶۴۲۰۲بازار سرمایه، اوراق قرضه و سهام ممتاز۱۱
۷۲۲۲۰سهام عادی، وام میان‌مدت و اجاره۱۲

بخش چهارم: ارزش، هزینه سرمایه و ساختار سرمایه
۶۹۲۴۰تعیین ارزش اوراق بهادار و ریسک سیستماتیک۱۳
۷۰۲۵۹هزینه سرمایه۱۴
۷۰۲۷۸ساختار سرمایه و سیاست تقسیم سود۱۵

۱۰۸۵جمع

دانلود فایل کامل pdf از بژیک
pdf دانلود جزوه و تست مدیریت مالی استخدامی ۱۴۰۵ با نمونه رایگان

bzhik.ir

هر فصل: درسنامه فشرده با برچسب اولویت مطالعه، جدول و کادر قاعده، مثال حل‌شده با الگوی حل و برگه جمع‌بندی یک‌صفحه‌ای. ✔

زیر پاسخ هر تست نوشته شده مطلبش در کدام صفحه درسنامه است. ✔

۳ آزمون جامع ۲۵ سؤالی، هر آزمون برای یک گروه از فصل‌ها، با سؤال‌هایی که در تست فصل‌ها نیامده‌اند؛ ویرایش‌های بعدی برای
خریداران رایگان است.

✔
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